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HVAD BESTAR ANALYSEARBEJDET I?

Fundamental Analyse Duration (varighed)
(makrogkonomi) Amplitude (Afvigelser fra
Cyklisk Analyse trenden/hgjde og dybde)
(gentagelse af Fire faser

menneskelig adferd)
Business Cycle Analyse
(konjunkturerne)
Teknisk Analyse
(Prisanalyse)

Tidshorisont:
Timebasis, dagsbasis, ugebasis,
manedsbasis, kvartalsbasis og
arsbasis




INTERDISCLINARY PRICE ANALYSIS

FiIG. 15.1

IPA Interdisciplinary
Price Analysis
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* Dagens emner:

 Spindelvavsteorien 1 hvede
e Samvariation hvede og gadning

 Specialanalyse: Prisdannelsen ved
juletrasproduktion

* Renteforventninger




THE COBWEB CYCLE — SPINDELVAVS CYKLEN

 Spindelvavsteorien forklarer prisdannelsen i forholdet
mellem udbud og efterspargsel

* En hoj pris ager udbuddet (produktionen) og mindsker
eftersporgslen - gger lagrene — forer til prisfald

* En lav pris gger eftersporgslen og mindsker udbuddet
- mindsker lagrene — forer til prisstigninger
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INDUSTRIRAVARER OG 40 MDRS. CYKLEN, AUTOCYKLEN
CRB Spot Raw Industrials Index MovAv(CRBRIND;12;1)

12 mdrs. glidende

gennemsnit
Momentum(CRBRIND;20) MovAv(Momentum();12;1)
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CRB SPOT RAW INDUSTRIALS OG OLIEPRISER

Crude Oil WTI, 1-pos.cont. CRB Spot Raw Industrials Index
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FUNDAMENTALANALYSE: KORRELATION RAVARER OG INFLATION

18-san-21 Hvede og inflation 200101
Metode: arlig procentvis aaendring og 9 ars glidende gennem
Isnit. 1

1906-2024
1 Ultimo 2007: 210,03 |
\ Ultimo 2008: 212,03

PYAN s w\s

T Svin: Korrelation 0,75 T
Ma=lk: Korrelation 0,92
Hvede: Korrelation: 0,72
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FUNDAMENTALANALYSE: KORRELATION HVEDE OG INFLATION

i Mgllehvede, Paris og US inflation (forbrugerpriser) w4, s Mgllehvede, Paris og US Inflation (fororugerpriser) == 1o
104,10 2005-2010 268.89 42000 2019-2024 1 10794
CPI (US)
103.67 247.78 390,00 1 10697
103.26 226.67 360,04 106,01
102.82 205.56 330.09 105.04
102.40 184.44 300.09 104,08
101.97 163.33 270.04 1 10812
101.56 142,22 240.04 1 10216
101.12 1211 210,04 1 1on19
100.70 10000 18004 10022

20 21 22 23 24

ROC:12

Spindelvaevsteorien er veldokumenteret pa hveden, men der er ogsa tale om interdisciplinaer prisanalyse,
hvor inflationen spiller en rolle.
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DANMARK: CYKLUS I JULETRALER UDARBEJDET I 2018

09-AP19 Danmnmark: Juletraeer - cyklisk udvikling 170101 25.00
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PRISUDVIKLINGEN PA JULETRZER OG AREALER MED TRAER 2025

10 Feb 26 Danmark: Prisudviklingen og aredler med Juletraoeer og GSGrant
1981 kr. 93,50 2010 126,18
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PRISUDVIKLINGEN JULETRAER CYKLISK DEWEY MODEL 2025

17-Feb 25 Danmark: Prisudviklingen pd juletrceer - cvklisk

Demetra

240101

Edward Deweys model: Difference 3 ars simpelt og 2 ars
voegtet glidende gennemsnit 2002
2
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DANMARK: JULETRZAER 8 ARS MOMENTUM

18-Fel-25 Danmark: Prisudviklingen pd juletrceer - covklisk 240101
1297 7% Momenturm model p& 8 ar
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3 MODELLER: GENNEMSNIT I TOP 14,55 AR. BUND 15,00 AR

1982 1998 2009 2024?  14.00 ar
16 ar 11 ar 157 ar
Deweys 13.50 ér
Model 1989 15 ar 2004 12 ar 2016
o o o ? ?
1982 16 ar 1998 12 ar 2010 14 ar- 2024~ 14.00 &r
MACD Model
1988 16 ar 2004 16 ar 2020 16.00 ar
1977 ) 1996 2012 20247
19 ar 16 ar 12 ar? 15.66 ar
8 ars

momentum  j19g0erne 1989 15 &r 2004 16 ar 2020 15.50 ar
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JULETRALER OG INFLATION

12-Fob-25 Danmark: Juletraceer og inflation 240107

1 INflation 1

Juletrceer ,/

Metode: Arlig procentvis cendring og 2 ars glidenden gennemsnit

"B5 59 63 67 71 75 79 83 87 91 95 99 4 8 12 16 20 24

SMA:S
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KONKLUSION PA JULETRASCYKLER

Der er 2 elementer som producenter af juletreeer skal veere opmaerksom pa:

1) Spindelveevsteorien

2) Inflationsudviklingen

Vi sa en voldsom prisstigning pa juletraeer i inflationsperioden fra 1960erne til begyndelsen af 1980erne.
| perioder med inflation stiger prisen pa juletreeer. Det sa vi inden Finanskrisen og i den inflationsperiode
vi lige har veeret igennem, men p.t. ser vi, at arealerne med juletreeer er svaekket. Det vil sandsynligvis fa
priserne til at stige yderligere.

Naeste statistiske top i den cykliske prisudvikling i forhold til de 3 modeller ses mellem 2025 og 2028

Modelrisiko: Normalt bgr der vaere 8 cykler for at gge den statistiske sikkerhed. Der er en
konjunkturrisiko ved faldende inflation og faldende jordpriser.
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HVEDE OG UREA KORRELATION: 0,85 (10 AR)

Wheat, Milling, 1-pos.cont. MovAv(MHD1c;12;1) Urea, WBC
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MILTON FRIEDMANS INFLATIONSMODEL OG RENTEUDVIKLING
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US: PENGEMANGDEN M2 DIVIDERET MED BNP

A Dee-2a uS: M22/BNIP (mominel) 240701 2,192

Log
1 2.036

12 kvt. glidende gennemsnit | .

INflationen stiger

4 1.757

1.632

INnflationen falder INflationmnen stiger

4 1.307

1.128

E=I= = —a & 8 7o 12 14 16 18 20 22 24

CLOSE SMAIT 2

©Demetra Analyse ApS | Billowsgade 68, 3 sal, 8000 Aarhus C | TIf. +45 8722 9080 | demetra.dk



DANMARK: RENTEUDVIKLING
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Danmark: Renteforecast pr. september 2024

2024 september 2025 (forventet rente) 2026 (forventet rente)
6 maneders cibor September rente: 3,65% Forste halvar 2025: 2,4% Forste halvar 2026: 0,8%
Realkredit Inkl. tilleg Andet halvar 2025: 1,4% Andet halvar 2026: 0,4%

Rente: 2,64%
F1 renter Nuveerende rente: 2,77%  Fgrste halvar 2025: 2,1% Forste halvar 2026: 0,9%
Realkredit Andet halvar 2025: 1,5% Andet halvar 2026: 0,5%
F3 Renter Nuveerende rente: 2,34% Forste halvar 2025: 1,5% Forste halvar 2026: 1,0%
Realkredit Andet halvar 2025: 1,25% Andet halvar 2026: 0,8%
F5 Renter Nuvezerende rente: 2,46% Forste halvar 2025: 1,7% Forste halvar 2026: 1,25%
Realkredit Andet halvar 2025: 1,5% Andet halvar 2026: 0,95%
30 ars Renter Nuveerende rente: 4,00% Forste halvar 2025: 3,25%  Fgrste halvar 2026: 1,85%

Realkredit Andet halvar 2025: 2,95% Andet halvar 2026: 1,5%
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HVAD KAN VI HJALPE MED?
» Konjunkturer og Renteforventninger
* Naeste rentebund 2026/27
* Gadningskab
- Ravarer generelt
* Fri telefonforespgrgsel

» Agroanalysen (kr. 333,- + moms pr. md.)
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